证券简称：玲珑轮胎                                   证券代码：601966
山东玲珑轮胎股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系
活动类别
	□特定对象调研      □分析师会议
□媒体采访          √业绩说明会
□新闻发布会        □路演活动
□现场参观          □其他

	参与单位名称
及人员姓名
	易方达基金、财通基金、厦门象屿创业投资、北京枫泉投资、上海森锦投资、宁波彩霞湾投资、深圳裕晋私募、耕霁（上海）投资、上海峰境私募、北京星石投资、中国国际金融、才华资本、上海宽远资管、中新融创资管、上海申银万国、国信证券、国海证券、华创证券、东方证券、浙商证券、华西证券、国金证券、中信证券、瑞银证券、东方财富证券、国联民生证券、华泰证券等多家机构

	时间
	2025.4.29

	地点
	易董线上交流

	上市公司
交流人员
姓名
	董事会秘书 孙松涛

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、公司对于全钢市场如何展望？
虽然全钢市场受大环境疲软影响，但整体刚性需求仍然存在。公司通过持续提升产品力和拓展客户渠道，不断提高全钢销量和改善产能利用率。同时，公司注重渠道赋能，推出了全钢迭代产品——终结者系列，逐步向高端市场挺进。此外，公司设定的2025年经营计划目标中，全钢增长速度将高于半钢。
2025年提升计划如下：
（1）在渠道布局方面，公司将重点稳固商用车配套市场，并与主机厂终端客户及头部物流企业深化合作，以增强全钢产品的终端渗透率。同时，通过数字化营销和区域经销商网络优化，进一步提升市场响应速度和服务能力。
（2）技术研发方面，公司将持续投入资源，优化全钢产品的耐磨性、承载力和燃油经济性，以满足不同应用场景对产品升级迭代的需求。同时，持续推出智能化全钢产品，集成胎压监测、自修复以及3A产品等创新技术，进一步巩固市场竞争力。
（3）成本方面，公司将通过精益生产和供应链优化降低成本，确保全钢产品的盈利能力。长期来看，随着基建投资回暖及物流行业升级，全钢市场有望迎来新一轮增长，公司将持续把握机遇，持续提升市场份额。
2、公司进行巴西建厂的考量？
为加快公司海外布局，扩大品牌的国际影响力，加速推动公司向数字化、智能化生产和国际化服务转型升级，全面提升玲珑轮胎在全球市场的核心竞争力，公司通过充分考量，决定在巴西设立海外第三基地。
巴西是全球重要的汽车生产国，汽车制造业已有70多年的历史，菲亚特、通用、大众等多家世界一流汽车企业均在巴西设厂，中国奇瑞、江淮、力帆等汽车制造商也在巴西共投资了18个项目，产业集群效应明显。
公司在巴西巴拉纳州建设轮胎生产项目，辐射范围包括阿根廷、巴拉圭、乌拉圭、委内瑞拉、玻利维亚、智利、哥伦比亚、墨西哥、印度、安哥拉、埃及、南部非洲关税同盟成员国等，将大大增加公司产品的竞争优势，提高经济效益。不仅进一步扩大了欧美汽车厂的供货时效，同时，也推动了境外营销渠道网络的建设和完善，促进公司海外配套业务的开展。
后续公司在稳步推进海外布局的同时还将适当控制好国内产能扩张，同时加强执行过程中的风险评估和管理，确保相关决策符合企业长远发展利益和全体股东利益，努力用持续稳定的良好业绩回馈广大投资者的信任。
3、请问公司H股发行的初衷是什么？为什么选择现在这个时点？
[bookmark: OLE_LINK7]公司当前正处于全球化、高端化发展的关键阶段，“持续优化全球产业布局，加快国际化进程”是我们未来几年的核心方向。围绕这一方向，公司正持续推进、践行“7+5全球布局”、非公路轮胎“3+3”等发展战略，以进一步提高公司在轮胎行业的资本实力和综合竞争力，进一步提升公司国际化品牌形象，满足公司国际业务发展需要，深入推进公司全球化战略。
我们认为，当前是行业格局重塑的重要窗口期，无论是新能源汽车行业的崛起，还是高端轮胎产品的普及，行业正在释放新的增量空间。玲珑轮胎多年来在全球化生产布局、全球化研发体系、全球化营销渠道建设等方面具备长期积累，具备在新格局中进一步强化竞争优势的基础。
因此，公司启动H股发行，主要出于两个方面的考量：
一是优化资本结构，提升融资灵活性和资本效率；
二是支持公司在全球化布局、研发能力、智能化升级改造、营销、补充流动资金等方面的关键性投入。
H股发行是我们从资本层面打开一扇新窗，不仅是融资，更是借助香港国际化资本平台，为未来的品牌国际化和全球供应链建设蓄势。
选择当前时点，是公司综合评估包括政策环境、业务发展的阶段性需求、境外资本环境、企业自身准备度等内外部因素后的决策。
4、目前轮胎出口美国适用25%的关税吗？美国加征关税后是否影响中国轮胎企业在海外的开工？ 
因4月份关税没有最终落地，客户观望情绪显著增强，导致中国轮胎企业在海外生产基地的产能利用率可能面临阶段性波动。但从实际订单来看，当前市场需求并未出现实质性变化。从现行关税框架来看，半钢不适用对等关税，适用于232条款下的25%基准关税。
[bookmark: _GoBack]玲珑轮胎是国内轮胎企业中首家在泰国和塞尔维亚建厂的民营企业，在应对国际贸易摩擦方面积累了一定经验。未来还会根据关税政策变化，通过全球生产基地灵活调整订单流向、坚持创新驱动提升产品附加值、加快推进海外布局和开拓新兴市场等举措，不断增强公司核心竞争力和抗风险能力，并保持与海外客户的积极沟通，共商对策，尽可能减小国际贸易摩擦带来的不利影响。鉴于目前美国轮胎市场本土产能严重不足，约2/3仍依赖进口，短时间内本土产能难以替代，若本轮关税政策按汽车零部件25%税率落地执行，中国轮胎与其他海外轮胎厂商相比仍将有一定竞争优势。

	附件清单
	无

	日期
	2025年4月29日



